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ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА  РАБОТЫ 

Актуальность  темы  исследования  Конкурентоспособность 
страны  в  большой  степени  зависит  от  успешных  инноваций, 
эффективно  коммерциализованных  результатов  исследований  и 
разработок  Одним  из  основных  экономических  инструментов, 
обеспечивающих  на  протяжении  последних  десятилетий 
инновационное  развитие  ведущих  стран  Запада,  является  механизм 
венчурного (рискового) финансирования 

Современная  экономика  развивается  настолько  стремительно, 
что  деньги  на  развитие  бизнеса  требуются  в  кратчайшие  сроки 
Венчурный  капитал  как  раз  и является  механизмом,  сокращающим 
время  появления  денег  на  развитие  компаний,  в  связи  с  чем, 
исследование  инвестиций  в  инновационные  производства 
становится  все  более  актуальным  как  в  развитых  странах,  так  и в 
России 

Одной из наиболее  актуальных проблем  российской  экономики 
является  повышение  конкурентоспособности  промышленности  за 
счет  ее  технологического  переоснащения  и  подъема  наукоемких 
отраслей  производства,  создающих  высокую  добавленную 
стоимость  В последние  годы Россия опустилась с  62 на  72 место в 
списке  стран,  наиболее  активно  использующих  информационные 
технологии  в  развитии  экономики  Поэтому  возникает  острая 
необходимость  в  получении  предприятиями  доступа  к  передовым 
технологиям 

Одним  из  путей  решение  данной  проблемы  является  опора  на 
собственный  научно­технический  потенциал,  в  значительной  мере 
невостребованный  сегодня  отечественной  промышленностью  Он 
является  более  перспективным  с  многих  точек  зрения,  однако 
требует  преодоления  целого  ряда  финансовых  и  организационно­
управленческих  барьеров 

В то же время не приходится  говорить о достаточно  подробном 
статистическом  анализе  инвестиционных  вложений  в , 
инновационные  производства в экономической литературе  Поэтому­
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исследование  роли  инвестиционных  вложений  в  инновационное 
развитие в современной экономике и проблем его развития, является 
актуальным с научной и практической точек зрения. 

Цель  и задачи  исследования. Целью диссертационной  работы 
является  разработка  методики  комплексного  статистического 
анализа  и  прогнозирования  инвестиционных  вложений  в 
инновационное развитие Российской Федерации 

В  соответствии  с  целью  в  работе  поставлены  и  решены 
следующие задачи­

исследовать  механизм  инвестирования  в  инновационное 
развитие  страны,  выявить  и  представить  его  роль  в 
современной экономике, 
провести  анализ  процесса  эволюции  инноваций  и 
выявить  ее  специфические  черты  как  объекта 
статистического исследования, 
исследовать  и  оценить  региональную  дифференциацию 
важнейших  показателей  инновационной  и  научно­
технической деятельности, 
усовершенствовать  методику  эконометрического 
моделирования  основных  показателей  инвестиций  в 
инновационное развитие регионов РФ, 
выявить  и  оценить  факторы,  влияющие  на  развитие 
инновационных процессов в Российской  Федерации, 
построить  прогнозные  оценки  основных  показателей 
инновационной активности 

Объектом  исследования  являются  инвестиции  в 
инновационное развитие Российской Федерации и её регионов 

Предметом  исследования  выступают  количественные 
характеристики  инвестиций  в  инновационное  развитие  Российской 
Федерации 

Теоретической  и  методологической  основой 

диссертационного  исследования  послужили  труды  ведущих 
российских  и  зарубежных  ученых  в  области  инновационного 
развития,  венчурного  бизнеса,  инвестиционной  проблематики, 
экономике, статистике и региональному развитию 
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В  качестве  исследовательского  инструментария  использовались 
статистические  методы анализа рядов динамики  и прогнозирования, 
многомерные  методы  корреляционно­регрессионного  и кластерного 
анализа,  а  также  графические  и  табличные  методы  представления 
статистических  данных  Обработка  исходной  информации 
проводилась  с  использованием  пакетов  прикладных  программ 
«SPSS», «Statistica» и «Microsoft  Excel» 

Информационную  базу исследования  составили  официальные 
данные  Федеральной  службы  государственной  статистики, 
материалы  научных  публикаций,  периодической  печати, 
официальных  сайтов  сети  Internet  и  электронных  СМИ  по  теме 
диссертационного  исследования 

Научная  новизна  работы.  Научная  новизна  работы  состоит  в 
разработке  методики  комплексного  статистического  анализа  и 
прогнозирования  инвестиционных  вложений  в  инновационное 
развитие Российской Федерации 

К  числу  наиболее  существенных  результатов,  обладающих 
элементами научной новизны относятся следующие 

­ оценены тенденции  и перспективы  развития  инвестирования в 
инновации  как  на  макроэкономическом  уровне,  так  и  с  учетом 
региональной дифференциации, 

­  разработана  методика  сравнительного  анализа  регионов 
России  по  уровню  инвестиционной  и  инновационной  активности, 
основанная на многомерных методах классификации, 

­ предложен  и  апробирован  методический  подход  к 
эконометрическому  моделированию  основных  индикаторов 
инвестиций  в  инновационное  развитие  регионов  Российской 
Федерации, 

­ проведен  многомерный  статистический  анализ  факторов, 
влияющих  на  объемы  инвестиций  в  инновационные  производства, 
основанный на методах исследования зависимостей, 

­ усовершенствована  методика  прогнозирования  основных 
показателей  инновационной  активности  на  среднесрочную 
перспективу 

Практическая  значимость  исследования  заключается  в 
возможности  применения  полученных  выводов  и  положений 
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Федеральной  службой  государственной  статистики,  Министерством 
экономического развития и торговли 

Апробация  результатов  работы.  Основные  положения 
диссертации  доложены  и  получили  одобрение  на  всероссийской 
научно­практической  конференции  «Практика  антикризисного 
управления  и  методические  вопросы  подготовки  специалистов  в 
современных российских условиях» 

Публикации.  По  теме  диссертации  опубликовано  5  работ 
общим  объемом  1,4  п л ,  в  том  числе  статьи  в  журналах, 
рекомендованных ВАК 

Структура  работы.  Диссертационная  работа  состоит  из 
введения, трех глав, заключения, списка использованной литературы 
и приложений 

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ РАБОТЫ 

Во  введении  обоснована  актуальность  темы,  цель  и  задачи 
диссертационного  исследования,  определены  объект,  предмет, 
методологические  и  теоретические  основы  исследования,  раскрыта 
научная новизна и практическая значимость работы. 

В  первой  главе  диссертации  «Инвестирование  в 

инновационное  развитие  как  объект  статистического 

исследования»  уточнены  особенности  и  проведено  теоретическое 
обоснование  инвестирования  в  инновационные  технологии, 
проведен  статистический  анализ  мировых  тенденций  в  венчурном 
бизнесе,  выявлены  особенности  и  основные  направления  развития 
российского  рынка  венчурных  инвестиций,  дана  оценка  основным 
законодательно­нормативным  актам  и  инструментам 
государственного регулирования венчурного бизнеса 

В работе показано, что понятие капитала связано, прежде всего, 
со  способностью  приносить  экономические  выгоды  Поэтому 
венчурный  капитал  можно  охарактеризовать  как  экономический 
инструмент,  используемый  для  финансирования  ввода  в  действие 
компании,  ее  развития,  захвата  или  выкупа  инвестором  при 
реструктуризации  собственности  В  литературе  наиболее 
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распространено  следующие  определение  венчурного 
инвестирования  —  финансирование  частным  предпринимательским 
капиталом  инновационного  проекта,  успешная  реализация  которого 
не гарантирована  Исходя из вышесказанного, можно сделать вывод, 
что  венчурный  капитал  ­  это  рисковый  капитал,  вкладываемый  с 
целью  получения  быстрой  прибыли  В  условиях  современной 
рыночной  экономики  владельцы  инновационных  проектов, 
предприниматели  и  руководители  молодых  компаний 
заинтересованы  в подобном  быстром  и мощном  притоке  сторонних 
средств  Только  деньги  венчурных  инвесторов  позволяют 
профинансировать  инновационный  проект  в  короткие  сроки 
Высокая  скорость  оборота  капитала  —  главная  причина 
формирования  рынка  инвестиций,  предназначенных  для  стартового 
бизнеса и инновационных проектов 

Для  прибыльной  реализации  инвестиций,  вложенных  в 
венчурные  предприятия,  необходим  выход  новой 
высокотехнологичной  компании  на  фондовый  рынок  для  продажи 
акций,  поэтому  владелец  вложенных  в  компанию  средств 
интересуется не дивидендами, а приростом самого капитала 

Выделяют  три  основных  вида  венчурных  инвестиций  (рис  1), 
хотя  реально  их значительно  больше, а основные виды не являются 
вполне  самостоятельными  По  сути, они  представляют  собой  этапы 
реализации  всего  проекта,  от  идеи  до  серийного  производства 
конечного продукта 

Финансирование  инновационного  проекта  на  ранней  стадии 
развития  ­  наиболее  рискованная  форма  вложений  для  инвестора, 
так  как  по  его  завершении  около  70%  новых  проектов,  ранее 
представлявшиеся  коммерчески  выгодными,  не  находят 
подтверждения  своей  прибыльности  Финансирование  на  стадии 
расширения  делится  на  три  этапа  на  первой  стадии  средства 
выделяются  на  начало  полномасштабного  производства  и 
коммерческие  продажи,  на  второй  стадии  цель  финансирования 
заключается  в  поддержке  деятельности  компании,  которая 
нуждается  в  значительном  оборотном  капитале,  третья  стадия 
предусматривает  выделение  средств  предприятиям  с  действующим 
производством,  обладающим  большим  потенциалом  для 
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расширения.  Риск  таких  инвестиций  гораздо  меньше,  чем  в 
предыдущих случаях, а срок их окупаемости значительно короче. 

Виды венчурных инвестиций 

Финансирование на 
ранней стадии 

развития 

Предстартовое 
финансирование 

Стартовое 
финансирование 

Финансирование 
на стадии 

расширения 

С 2 > 

Финансирование 
определенной 

операции 

Средства на начало  . 
производства, продаж 

Средства  на  поддержку 
деятельности компании 

Средства  фирмам  на 
расширение с действующим 
производством 

Рис. 1. Виды венчурных инвестиций 

Четкое  разделение  вышеперечисленных  видов  позволяет 
венчурному  инвестору  значительно  снизить  риск  по  своим 
вложениям 

В диссертации  показано, что зарождение  венчурной  индустрии 
в России началось в 1993 г  В период с  1994 по  1996 год постепенно 
было  создано  11  Региональных  Венчурных  Фондов  (РВФ)  в 
партнерстве  между  Европейским  Банком Реконструкции  и Развития 
(ЕБРР),  выделившим  310  млн  долл  на  финансирование 
акционерного  капитала,  и  странами­донорами  (Франция,  Германия, 
Италия,  Япония,  США,  Финляндия,  Норвегия  и  Швеция), 
выделивших  207 млн  долл  в виде безвозмездных  ссуд  Венчурные 
фонды  в  России  стали  создаваться  в  1994  г  по  инициативе  ЕБРР. 
РВФ были образованы в различных регионах России. Одновременно 
с  ЕБРР Международная  Финансовая  Корпорация  приняла участие в 
создаваемых  венчурных структурах совместно с известными  в мире 
корпоративными и частными  инвесторами 

В  1997  г  была  образована  12  действующими  венчурными 
фондами  Российская  Ассоциация  Венчурного  Инвестирования 



(РАВИ)  В  1997  г  в  России  действовало  26  специализированных 
фондов,  инвестирующих  в  российские  корпоративные  активы  с 
суммарной капитализацией в 1,6 млрд долл 

В  работе  отмечается,  что  российское  законодательство  не 
содержит  нормативных  актов,  регулирующих  деятельность 
венчурных  фондов  и  компаний.  Все  действующие  на  территории 
России  и  работающие  извне  с  Россией  фонды  не  являются 
российскими резидентами, что является общемировой  практикой 

Особое  внимание  созданные  фонды  обращали  на  компании, 
ориентированные  на  местные  рынки  потребительских  товаров,  в 
основном,  продовольственных  или  связанных  с  ними  (упаковка, 
послепродажное  обслуживание  и  т  д) ,  но  только  не  научно­
технологический сектор 

На  средства,  выделенные  Американским  агентством  по 
международному  развитию,  в  1994  г  были  образованы  два  фонда, 
которые  в  апреле  1995  г  слились  в  Инвестиционный  фонд  США­
Россия 

Таким  образом,  к  началу  XXI  века  прослеживаются  две 
основные  особенности  российской  венчурной  индустрии, 
обусловленных историей ее возникновения 

Во­первых,  это  преобладание  иностранного  капитала  Если  в 
развитых  странах  основные  инвесторы  венчурных  фондов  ­
национальные  институты  (банки,  пенсионные  фонды  и  страховые 
компании),  то  в  нашей  стране  главными  венчурными  инвесторами 
выступали  иностранные  государственные  и  частные  организации 
Структуры  с российским  капиталом стали создаваться  только  после 
2000  г  В  то  же  время,  можно  говорить  об  усилении  тенденции 
вовлечения  российских  по  происхождению  капиталов  в  венчурный 
бизнес. 

Во­вторых,  большинство  венчурных  фондов,  действующих  в 
России,  являлись,  по  сути,  фондами  прямых  инвестиций  (т.к  в 
традиционном  понимании  основным  объектом  венчурных 
инвестиций  должны  быть  технологически  ориентированные 
компании)  К концу 2000 г  на территории России действовало около 
40  фондов,  аккумулировавших  капитал  в  3,5­4  млрд  долл.  За 
период с 1994 по 2001 г  общий объем венчурных и приравниваемых 
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к  ним  прямых  инвестиций  в  российские  компании  составил 
примерно  1,5­1,8  млрд.  долл  Однако  в  высокотехнологичный 
сектор  российской  экономики  было  направлено  не  более  3­5%  от 
общей суммы прямых инвестиций 

В 2006  г  европейский  рынок  венчурных  инвестиций  отмечался 
рекордными  показателями  сделанных  вложений.  Их  общая  сумма 
составила 47 млрд  евро, превысив показатель 2004  г  на 27%  Всего 
инвестиции получили свыше 7 тыс  компаний, причем 43,4% сделок 
были  совершены  в диапазоне  от  15 млн  до  150 млн  евро,  37,4% ­
150­300 млн, оставшиеся  19,2% ­ на сумму свыше 300 млн  евро 

В  настоящее  время  в  состав  РАВИ  входят  27  полных  и  16 
ассоциированных  членов  Из  региональных  фондов, созданных  при 
участии  ЕБРР,  сейчас  наиболее  активно  действуют  Норум  и  Eagle 
Venture Partners (EVP) 

Норум  представляет  собой  частную  компанию,  которая  от 
имени  и  по  поручению  ЕБРР  управляет  региональными  фондами 
венчурного капитала Северо­Запада и Запада России. 

Eagle  Venture  Partners  объединяет  четыре  фонда,  основанные 
ЕБРР,  ­  "Смоленск",  "Урал",  "Казахстан"  и  "Черноземье"  Помимо 
ЕБРР  в  управлении  фондом  принимают  участие  ряд  иностранных 
компаний'  ЭВИК­Ларив  ­  российско­голландская  инвестиционно­
консалтинговая  компания;  GIMV  ­  инвестиционная  компания, 
являющаяся  одним  из  наиболее  значимых  поставщиков  венчурного 
капитала  в  Бельгии,  РАБО  Банк  ­  нидерландский  банк,  имеющий 
обширную практику работы на рынках развивающихся стран. 

В настоящее время общая сумма капитала под управлением ЕѴ Р 
(кроме  Казахстана)  составляет  свыше  70  млн  евро,  сумма 
инвестиций ­ около 60 млн , общее число сделок ­ 28 

Таким  образом,  фонды,  сформированные  ЕБРР,  имеют  схожую 
структуру.  В  их  управлении  принимают  участие  несколько 
иностранных  финансово­инвестиционных  компаний  Размер 
финансовых  средств,  находящихся  в  распоряжении  фонда, 
колеблется  от  60  млн  до  100  млн  долл  Количество  компаний  в 
портфеле фонда ­ 10­20 

В  работе  отмечается,  что  в  последнее  время  Россия  все  более 
активно развивает сферу венчурных  инвестиций. Это связано  с тем, 
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что,  с одной  стороны,  наблюдается  значительный  приток  в бюджет 
денежных  средств  из­за  благоприятной  рыночной  конъюнктуры,  с 
другой  ­  Правительство  РФ  регулярно  демонстрирует  стремление 
диверсифицировать  экономику,  снизив  зависимость  бюджета  от 
экспорта  углеводородов,  а  достичь  этого  можно  только  путем 
развития  новых  наукоемких  отраслей  Благодаря  этому  в  2006  г 
были  отобраны  управляющие  компании  для  5  региональных 
венчурных  фондов  ­  в  Москве,  Московской  области,  Татарстане, 
Томской  и  Пермской  областях,  Красноярском  крае  Всего 
требовалось  создать  15 подобных  фондов  с  общей  капитализацией 
около  4  млрд  руб  Источниками  капитала  выступают  средства 
региональных  бюджетов  ­  25%,  федеральный  бюджет  ­  25%, 
остальное ­ частные инвестиции 

Таким  образом,  в  России  венчурный  капитал  постепенно 
становится  одной  из  наиболее  перспективных  форм 
финансирования  Представляется,  что  в  условиях  современной 
экономики,  где  все  более  значимую  роль  играют 
высокотехнологические  отрасли,  венчурный  бизнес  по  праву 
является одним из ключевых инфраструктурных элементов 

Для  успешного  функционирования  малого  и  среднего  бизнеса 
требуется,  чтобы  в  стране  осуществлялась  грамотная 
государственная  инновационная  политика,  которая  представляет 
собой  составную  часть  социально­экономической  политики, 
выражающей  отношение  государства  к  инновационной 
деятельности,  определяет  цели,  направления,  формы  деятельности 
органов  государственной  власти  РФ  в  области  науки,  техники  и 
реализации их достижений 

В  работе  показано,  что  приоритетными  направлениями 
инновационной деятельности государства являются 

­  работы  по  созданию,  освоению  и  распространению 
технологий,  которые  ведут  к  кардинальным  изменениям  в 
технологическом базисе страны, 

­  работы  по  крупным  отраслевым  научно­техническим 
проектам, требующие масштабной концентрации ресурсов, 

­  научно­техническое  обеспечение  мероприятий, 
направленных  на  реализацию  социальных  целей  общества 
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(через  развитие  здравоохранения,  образования,  культуры, 
охраны окружающей среды, инфраструктуры); 

­  направления  научно­технической  политики,  связанные  с 
международным разделением труда и внешнеэкономической 
деятельностью  государства. 

К  основным  направлениям  поддержки  венчурного  бизнеса 
должны  относиться,  создание  насыщенной  инфраструктуры  в  виде 
сети  венчурных  фондов,  создание  системы  гарантий  и  страхования 
инвестиций  при  венчурном  инвестировании;  ведение 
государственного реестра структур, работающих в сфере венчурного 
инвестирования,  организация  системы  подготовки  кадров 
менеджеров  инноваций  для  венчурного  предпринимательства, 
обеспечение  гарантии  прав  венчурных  компаний  на 
интеллектуальную  собственность,  создание условий  для  внедрения 
механизма  соединения  инвесторов  с  венчурными 
предпринимателями,  разработка  эффективного  механизма  порядка 
образования и использования средств венчурного фонда,  разработка 
нормативно­правовой  базы,  регламентирующей  правовые 
отношения  в  сфере  венчурного  инвестирования,  разработка 
процедуры допуска  на  российский  рынок  иностранного  венчурного 
капитала,  разработка  методологии  оценки  рыночных  перспектив 
коммерциализации  научно­технической  продукции  в  рамках 
реализации венчурных проектов 

Во  второй  главе  диссертации  «Методика  проведения 

анализа  инновационных  процессов  в  Российской  Федерации» 

проводится  анализ  структуры  и  динамики  инновационного 
потенциала  Российской  Федерации,  анализируются  тенденции 
развития венчурного  инвестирования 

Динамика развития  российской экономики за последние  5­6 лет 
позволяет  выдвинуть  гипотезу  о  начале  периода  экономического 
роста и перехода к его новой модели  В 2000­2006 гг,  среднегодовые 
темпы  роста  ВВП  составили  6,7%.  Производство 
машиностроительной  продукции росло в среднем на 7,4%, выйдя по 
этому  показателю  на  второе  место  после  топливной 
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промышленности  Динамика  основных показателей  экономического 
развития России представлены в табл  1. 

Таблица 1 

Темпы роста основных социально­экономических  показателей 
(процентов к предыдущему году) 

Показатели 

Валовой  внутренний 
продую­
Объем 
промышленного 
производства 
Инвестиции в 
основной  капитал 
Индекс 
потребительских цен 

Годы 
2000 
110,0 

108,7 

117,4 

120,2 

2001 
105,1 

102,9 

110,0 

118,8 

2002 
104,7 

103,1 

102,6 

1і5,1 

2003 
107,3 

108,9 

112,5 

112,0 

2004 
107,2 

108,3 

113,7 

111,7 

2005 
106,4 

104,0 

110,9 

110,9 

2006 
106,7 

103,9 

113,7 

109,0 

Положительное  влияние на характер экономического  развития в 
последние  годы  оказывала  благоприятная  ситуация  на  мировых 
рынках топливных и сырьевых ресурсов  Вместе с тем  наблюдается 
некоторое  замедление  темпов  экономического  роста,  что  связано  с 
незавершенностью  некоторых  экономических  реформ  В 
значительной  степени  это  обусловлено  слабыми  разработками  и 
внедрениями  в  производство  всех  типов  инноваций  Из­за 
многолетнего  общего  спада  производства  и  недостатка 
необходимых  инвестиционных  ресурсов  в  России  наблюдается 
физический  износ  и  моральное  старение  основных 
производственных  фондов.  Низкими  являются  темпы  обновления 
производственного  аппарата,  коэффициент выбытия­оснащения  в 4­
5 раз ниже, чем в промышленно развитых странах  Быстрое старение 
основных  производственных  фондов  в  областях,  которые 
определяют  темпы  научно­технического  прогресса  в  стране 
(машиностроение,  химия,  нефтехимия,  металлургия  и  прочие), 
приводит  к  ускоренному  старению  фондов  остальных  отраслей 
народного  хозяйства  В  целом  по  народному  хозяйству  на  начало 
2006  года  износ  основных  фондов  достиг  49%,  в  частности  в 
промышленности ­  58% 
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Высокий уровень износа основных  фондов обусловлен  низкими 
объемами инвестиций в основной капитал на протяжении  последних 
лет. И  хотя,  начиная  с 2000 года, наблюдался  незначительный  рост 
объема  капиталовложений,  в  целом  по  национальному  хозяйству 
России за  1991­2006 годы они уменьшились (в сопоставимых  ценах) 
на 69,6%, в частности в промышленности — на 63,0% (табл. 2) 

Таблица 2. 
Инвестиции в основной капитал по видам экономической 

деятельности (в фактически действовавших ценах; млрд. рублей; 
1995 г. ­трлн.руб.) 

Показатели 
Инвестиции в 
основной капитал  ­
всего 
в том числе по видам 
экономической деятельности 

добыча полезных 
ископаемых 
обрабатывающие 
производства 
строительство 
транспорт и связь 
операции с недвижи­
мым имуществом, 
аренда и предо­
ставление услуг 
из них научные 
исследования и 
разработки 
образование 
здравоохранение и 
предоставление 
социальных услуг 

1995 

267,0 

38,0 

39,5 
12,1 
33,7 

67,5 

1,1 
4,8 

6,7 

2000 

1165 2 

211,4 

190,2 
74 9 
246,6 

177,4 

5,8 
15,6 

29,7 

2001 

1504,7 

285,2 

239,9 
79,0 

333,5 

221,3 

8,1 
21,9 

36,7 

2002 

1762,4 

297,9 

280,3 
95,6 
326,0 

319,7 

11,9 
26,0 

36,1 

2003 

2186,4 

348,7 

341,9 
106,7 
487,8 

385,7 

15,1 
31,2 

43,2 

2004 

2865 0 

442,0 

470,3 
99,6 
649,7 

495,1 

17,2 
51,1 

71,6 

2005 

3611,1 

501,9 

593,9 
129,5 
884,8 

607,5 

19,4 
68,8 

94,8 

2006 

4580,5 

700,3 

721,9 
160,8 
1077,7 

749,7 

21,8 
100,0 

125,1 

Для  реформирования  и  технического  переоснащения 
отечественных  промышленных  предприятий необходимо свыше 500 
млрд  долл  В частности, более всего средств требуют такие области, 
как  металлургия  (45  млрд  долл),  машиностроение  (40,5  млрд 
долл); химия и нефтехимия (33 млрд  долл ) 

Опыт  многих  зарубежных  стран  свидетельствует,  что  наличие 
высокого  инновационного  потенциала  является  необходимым 
фактором  для  экономического  роста  Для  характеристики 
инновационного  потенциала  России  в диссертации  проведен  анализ 
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показателей  инновационной  деятельности  промышленных 
предприятий 

В  работе  отмечается,  что  за  время  проведения  реформ 
промышленные  предприятия  значительно  сократили  свою 
инновационную  деятельность  Так,  в  2005  году  было  комплексно 
механизировано  и  автоматизировано  только  25%  цехов  от  уровня 
1991  года  Уменьшилось  и  количество  введенных  в  действие 
механизированных  поточных  и автоматических  линий  В 2005  году 
было  введено  168  таких  линий,  что  в  сравнении  с  1991  годом 
составляет  лишь  20,7%  Количество  введенных  в  2005  году 
промышленных  роботов  и  металлорежущих  станков  с  числовым 
программным управлением составило соответственно  1  и 45 единиц, 
что  составляет  0,7%  и  2,5%  от  уровня  1991  года  Уменьшилось 
количество  введенных  новых  прогрессивных  технологических 
процессов  в  промышленности  страны  Их  количество  в  2005  году 
составило  1421  единицу  против  7303  единиц  в  1991  году,  т  е 
уменьшилось  на  80,5%  Тем  не  менее,  в  1997  году  была 
приостановлена  отрицательная  тенденция  освоения  производства 
новых видов продукции  Если в 1996 году количество  наименований 
новых  видов  продукции  составило  только  71,2%  от  уровня  1991 
года,  то  уже  в  2006  году  их  количество  на  41,3%  превышало 
соответствующую величину в том же 1991 году 

На  протяжении  переходного  периода  существенно  сократилась 
доля  промышленных  предприятий,  которые  внедряют  инновации 
Если  в  1991 году доля таких  предприятий  составила  примерно  18% 
от их общего количества, то к 2006 году она сократилась до 9,7% 

В 2002 г  разработку и освоение инноваций осуществляли  около 
9%  промышленных  предприятий,  и  только  в  трех  отраслях 
показатели  инновационной  активности  превышали  среднюю  по 
промышленности  величину  металлургия  (19,9%),  химическая 
промышленность  (22,5%), машиностроение  (18,4%)  Для  сравнения 
в  США  средний  показатель  инновационной  активности  —  около 
30%. 

Наиболее  распространенным  направлением  внедрения 
инноваций  в  России  оказалось  обновление  продукции  Так,  в  2006 
году в этом направлении работали почти 93% предприятий,  которые 
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внедряли  инновации.  Приблизительно  26%  этих  предприятий 
внедряли  новые  технологические  процессы,  13% —  осуществляли 
механизацию  и  автоматизацию  производства  При  этом  более 
приоритетным  направлением  инновационной  деятельности  на  этих 
предприятиях было приобретение средств производства, в том числе 
нового технологического оборудования и средств механизации 

Наибольшую  долю  в  затратах  на  инновации  составляло 
приобретение  машин  и  оборудования  (62%),  а  на  приобретение 
новых  технологий  расходовалось  только  18,3%  всех  средств, 
затрачиваемых  на  инновации  При  этом  велика  доля  закупок 
иностранного устаревшего оборудования. 

Ориентация  отечественных  предприятий  на  освоение  базисных 
инноваций  позволяет  создавать  товары  и  технологии  качественно 
более  высокого  уровня,  что  обеспечивает  конкурентоспособность 
предприятий на внутреннем и внешним рынках 

Говоря  о  развития  венчурного  инвестирования  особо  стоит 
отметить роль проводимых российских венчурных ярмарок, которые 
являются  коммуникативной  площадкой,  где  перспективные 
инновационные  компании демонстрируют  инвесторам  возможности 
своего бизнеса с целью привлечения прямых инвестиций 

Венчурные  форумы­ярмарки,  проводимые  регулярно  с  2000  г , 
призваны  содействовать  привлечению  инвестиций  для 
финансирования  перспективных  проектов  российских 
предпринимателей  Участие  в  таких  ярмарках  дает  возможность 
предпринимателям  рассчитывай»  на  значительные  вложения  в  их 
инновационный  бизнес, поскольку  в ее работе  принимают  участие 
российские  и  зарубежные  венчурные  фонды,  банки  и 
инвестиционные  институты 

Целью  проводимых  форумов­ярмарок  является  развитие 
индустрии прямых инвестиций в России, фандрайзинг в России и за 
рубежом,  государственно­частное  партнерство,  поиск 
перспективных  компаний  и  инициация  сделок  в  технологической 
сфере,  стратегии  выхода,  риски  и наиболее  оптимальные  варианты, 
международное  сотрудничество  в  сфере  развития  высоких 
технологий 
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По  статистике,  13%  (что  намного  превышает  аналогичный 
показатель  для  зарубежных  мероприятий)  компаний­участниц 
привлекли капитал для развития своего бизнеса. 

Самыми восприимчивыми к венчурным инвестициям  регионами 
России  являются  Санкт­Петербург  и Москва,  обладающие  большим 
инновационным  потенциалом:  их  представляют,  соответственно, 
35,6%  и  25,4%  компаний  из  общего  числа  заявок.  Третье  место  с 
ощутимым  отрывом  занимает  Новосибирск  (6,8%  компаний, 
подавших  заявки). Далее  идут  города  Поволжья: Нижний  Новгород 
и Саратов. 

На  ярмарках  представлены  такие  сектора,  как  электроника, 
биотехнологии,  химия  и  новые  материалы,  промышленное 
оборудование,  компьютеры,  медицина  и  другие  (рис.2).  Динамика 
распределения  компаний­участниц  венчурных  ярмарок  позволяет 
сделать  вывод, что на протяжении всего периода проведения данных 
мероприятий  основную  долю  занимали  промышленные 
предприятия,  компании,  специализирующиеся  в  компьютерных 
технологиях  и  электронике.  Доля  участников,  занимающихся 
биотехнологиями,  остается  примерно  на  одном  уровне  10­12%. 
Динамично развиваются  компании, представляющие  сектор «Химия 
и новые технологии». 

Рис. 2. Динамика распределения компаний­участниц Венчурной 
ярмарки по областям деятельности (%) 
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Прошедшие годы показали стремительно возрастающий интерес 
к Ярмарке, как со стороны венчурных инвесторов, так и со стороны 
компаний  малого  и  среднего  бизнеса  В  2001  году  Ярмарка 
представила  46  компаний  из  14  регионов  Ее  посетили  более  400 
специалистов  венчурного  и  прямого  инвестирования.  В  2002  году 
уже  54  компании­экспонента  из  17  регионов  представили  свои 
проекты более чем 500 специалистам. К 2006 году на Ярмарке были 
представлены  около 70 компаний из 25 городов России  Суммарный 
объем  запрашиваемых  инвестиций  вырос  с  90 млн  долл  до  более 
чем 200 млн  долл 

В  третьей  главе  «Статистический  анализ  инвестиционных 

вложений  в  инновационное  развитие  регионов  России» 

проводится  классификация  регионов  Российской  Федерации  по 
уровню инновационной активности, оценивается влияние различных 
факторов  на  показатели,  характеризующие  инновационную 
активность,  моделируются  и  прогнозируются  основные  показатели 
инновационного развития регионов РФ 

В диссертации для определения  регионов, привлекательных для 
венчурного  инвестирования,  был  выделен  ряд  критериев  и 
обоснована  целесообразность  их  применения  для  группировки 
регионов  по  уровню  инновационной  активности  По  результатам 
классификации  венчурным  компаниям  предложен  перечень 
регионов, куда наиболее выгодно осуществлять инвестиции 

На  основании  предварительного  качественного  анализа  были 
отобраны  следующие  группы  показателей,  по которым  проводилась 
классификация  (рис 3) 

Поскольку  в  исходных  данных  наблюдается  сильная 
коррелированность  исходных  признаков,  то  было  проведено 
агрегирование  данных  Для  определения  числа  факторов  был 
применен  критерий  Кайзера,  согласно  которому  отбираются 
факторы  с  собственными  значениями,  большими  единицы  В 
результате  исходная  совокупность  признаков  была  сокращена  до 
трех  факторов,  которые  объясняют  84,9%  суммарной  дисперсии 
исходных параметров 
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Показатели  характеризующие  инвестиционно­инновационную  активность  регионов 

Показатели 
инновационной 

активности 

­объем  отгруженной 
инновационной продукции, 

­затраты  на технологические 
инновации, число организаций, 
осуществляющих 

­технологические  инновации, 
выпуск из аспирантуры, 

­оплата труда  персонала, 
занятого исследованиями и 
разработками, 

­внутренние затраты на 
исследования  и разработки, 

—численность  персонала, 
занятого исследованиями и 
разработками, 

­численность докторов наук, 
численность кандидатов наук 

Показатели 
инвестиционной 

активности 

г  ВРП надушу  населения, 

­удельный вес численности 
населения в 
трудоспособном возрасге в 
общей численности 
населения, 

­удезьный  вес лиц с высшим 
образованием в 
численности занятых в 
экономике, 

­среднемесячная 
номинальная  начисленная 
заработная  плага, 

­объем вкладов (депозитов) 
физических лиц в 
Сберегагеином  банке 
Российской Федерации на 
душу насе існия, 

­сальдированный 
финансовый результат 
деятельности организаций 
на душу населения, 

­удельный вес прибыльных 
организаций в общем чисте 
организаций, 

­инвестиции в основной 
капитал на душу населения, 

­индекс физического объема 
инвестиций в основной 
капитал 

Показатели 
охраны 

окружающей 
среды 

­выбросы в 
атмосферу 
загрязняющих 
веществ, отходящих 
от стационарных 
источников, 

­обьем оборотной и 
последовательно 
испоіьзуемой  воды, 

­испоіьзование 
свежей воды, 

•—число предприятий и 
организаций 

Рис.3. Показатели, характеризующие инвестиционно­инновационную 
активность региона 
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Первый  агрегированный  показатель  характеризует 
инновационное  развитие  региона  Второй  фактор  задает 
инвестиционную  привлекательность  региона  В  третьем  факторе 
выделяются  показатели  выбросов  в  атмосферу  загрязняющих 
веществ  и  объемов  оборотной  и  последовательно  используемой 
воды,  поэтому  третий  фактор  можно  интерпретировать  как 
экологическое состояние в регионе. 

Классификация  проводилась  различными  иерархическими 
агломеративными  алгоритмами  кластерного анализа  Наилучшим  по 
содержательным и статистическим критериям казалось разбиение на 
основе  «евклидова  расстояния»  и  принципа  «дальнего  соседа»,  что 
позволило получить четыре однородных по своему составу кластера 

В  первый  (пі=6)  и  второй  (п2=8)  кластеры  вошли  регионы, 
характеризующиеся  высокой  инновационной  активностью  и 
высоким  научным  потенциалом  (г Москва  и  г Санкт­  Петербург, 
Новосибирская,  Нижегородская,  Томская  и  Московская  области  ­
регионы  первого  кластера),  (Орловская,  Челябинская,  Самарская, 
Свердловская,  Мурманская  и  Калужская  области,  Пермский  край, 
республика Татарстан ­  регионы второго кластера) 

Третий  (п3=29)  и  четвертый  (п4=28)  кластеры  составили 
регионы, характеризующиеся средними значениями  показателей 

Для  дальнейшего  исследования  важно  оценить  зависимость 
объема  отгруженной  инновационной  продукции  (как  фактора, 
характеризующего  инновационную  активность)  от  различных 
социально­экономических  показателей,  а  также  показателей, 
характеризующих  экономики  региона  и  состояние  окружающей 
среды, рассмотренных выше 

Для  анализа  взаимосвязей  была  взята  пространственная 
выборка,  включающая  все  регионы  Российской  Федерации  Затем 
была  произведена  оценка  инновационной  активности  регионов  с 
использованием аппарата фиктивных переменных 

В работе  проведено  исследование  зависимости  результативного 
признака  (Y)  ­  Объем  отгруженной  инновационной  продукции 
(млн руб ) от факторных признаков  Х\ ­ затраты на технологические 
инновации  (тыс  руб.),  *г  ­  число  организаций,  осуществляющих 
технологические  инновации  (ед),  Хз  ­  выпуск  из  аспирантуры 
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(человек/  тыс  населения),  ;с4 ­ оплата  труда  (руб),  xs  ­  внутренние 
затраты  на  исследования  и  разработки  (млн руб),  Хь  ­  численность 
персонала,  занятого  исследованиями  и разработками  (человек/  тыс 

­  населения);  х7  ­  численность  докторов  наук  (человек/  тыс 
населения);  х&  ­  численность  кандидатов  наук  (человек/  тыс 
населения). 

В модель введена фиктивная переменная d} 

{1, если регион принадлежит j ­ му кластеру 

О, в остальных случаях 
В  результате  пошаговой  регрессии  с  последовательным 

исключением  незначимых  переменных  была  получена  следующая 
модель 

у  = ­5,33 + 384,3 х2  + 25,2 х}  ­  8,4  х8  ­  3,5  d4 
(4,26)  (3,54)  (­4,53)  (­8,23) 

FHau.=7,45  R2=0,805  SOCT=6,53 

Анализируя  полученную  модель,  можно  сделать  вывод,  что  на 
объем  отгруженной  инновационной  продукции  влияют  следующие 
признаки  число  организаций,  осуществляющих  технологические 
инновации  (с  увеличением  данного  показателя  на  единицу  при 
фиксированном  значении  остальных  факторов,  входящих  в  модель, 
объем отгруженной инновационной продукции  в среднем  по России 
увеличивается  на  384,3  млн руб.),  выпуск  из  аспирантуры  (с 
увеличением  данного  показателя  на  единицу  при  фиксированном 
значении  остальных  факторов,  входящих  в  модель,  объем 
отгруженной  инновационной  продукции  в  среднем  по  России 
увеличивается  на  25,12  млн.руб.),  численность  кандидатов  наук  (с 
увеличением  этого  показателя  на  единицу  при  фиксированном 
значении  остальных  факторов,  входящих  в  модели,  объем 
отгруженной  инновационной  продукции  в  среднем  по  России 
уменьшается  на 8,37 млн.руб ). Влияние фиктивной переменной (й*) 
на  общий  объем  отгруженной  инновационной  продукции  (при 
увеличением  этого  показателя  на  единицу  при  фиксированном 
значении  остальных  факторов,  входящих  в  модель,  объем 
отгруженной  инновационной  продукции  уменьшается  на  3,54 
млн руб) 
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Значение  коэффициента  детерминации  говорит  о  том,  что 
вариация  зависимой  переменной  на  80,5%  объясняется  вариацией 
факторных признаков, вошедших в модель 

В  работе  проведено  моделирование  рядов  динамики  и  получен 
прогноз  внутренних  затрат  на  исследования  и  разработки  в 
Российской  Федерации  Для  анализа  использовался  динамический 
ряд ежегодных данных, начиная с 1994г 

Первоначально  был  построен  ретроспективный  прогноз  для 
оценивания  качества  полученной  модели  Рассчитанная  средняя 
относительная  ошибка  аппроксимации  <?=4,з%  свидетельствует  о 

качестве  полученной  модели  Полученные результаты  расчета  ^1  и 

прогноза  "*  по временному ряду yt представлены в табл  4 

Таблица 4 
Прогнозные значения внутренних затрат на исследования и 

разработки по модели Хольта. 
Год 

2007 
2008 
2009 

Нижняя граница 
прогноза 
251595 
290937 
333057 

Прогнозные 
значения 
267300 
306648 
348770 

Верхняя граница 
прогноза 
283005 
322359 
364482 

Об  адекватности  модели  прогнозирования  свидетельствуют 
значение  средней  относительной  ошибки  аппроксимации  $  _ 6 4s% 

Модель обладает хорошими  прогностическими  свойствами  и может 
быть использована при краткосрочном прогнозировании  внутренних 
затрат на исследования и разработки. 

В  2007  году  внутренние  затраты  на исследования  и  разработки 
по сравнение  с 2006  годом увеличатся  на 36515,74  млн руб  В 2008 
году  затраты  увеличатся  на  39347,44  млн руб.,  а  к  2009  году 

увеличатся еще на 42121,62 млн.руб. 
В  заключении  диссертации  обобщены  результаты 

проведенного  исследования,  сформулированы  основные  выводы 
и даны рекомендации по их практическому  применению 
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